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  ∗آباد زهرا علويان خليل

  ي كارشناسي ارشد فقه و مباني حقوق دانشگاه آزاد اسلامي واحد مشهد آموخته دانش

  پور دكتر مصطفي رجائي

  عضو هيأت علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد مشهد

   بورس و نظر فقه اماميهاوراق اختيار معامله در

 چكيده

بازار بورس، مكاني است كه در آن سهام شركت هاي گوناگون توليدي، 
 و داراي مفاهيم گوناگوني است شود خدماتي و سرمايه گذاري، داد و ستد مي

كه هر كدام به تنهايي ، ... اركان بورس، نهادهاي مالي، ابزارهاي مالي و : همانند
 ابزارهاي مالي بورس ؛ دارد؛ يكي از اين مفاهيمجاي بحث و بررسي زيادي

سهم، حق تقدم، اوراق اختيار معامله،  از جمله؛ داردتفاوتي  مياست كه اجزا
 .اوراق مشاركت، اوراق قرضه و صكوك

يكي از ابزارهاي مالي بازار بورس را تحت تنها اين مقاله بر آن است كه 
ازار بورس و هم از نظر فقهي مورد  هم از نظر ب"قرارداد اختيار معامله"عنوان 

 .بحث و بررسي قرار دهد

 :گان كليديواژ

، بورس، فقه معاملات اوليه و ثانويه، پيمان آتي و قرارداد آتي، قرارداد اختيار معامله
  .اماميه

                                                           
  ∗ C_mzfr@yahoo.com                                             15/9/90:      تاريخ پذيرش11/4/90: تاريخ دريافت
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 مقدمه

كنند و هر روز  ي بورس فعاليت مي ها نفر در سطح جهان در زمينه همه روزه ميليون
شود؛ چرا كه جوامع كنوني براي ادامه حيات همراه با  ا افزوده ميه هم بر تعداد آن
و هند اي ندارند، جز اينكه بازار بورس را در كشورهاي خود تشكيل د موفقيت خود چاره

  .در جهت پيشرفت آن كوشش كنند
ي   نيست و براي اينكه بتواند در عرصه، مستثناكشور اسلامي ايران هم از اين واقعيت

گيري نمايد و از كشورهاي پيشرفته هم عقب نماند، اقدام به  يشرفت چشماقتصادي پ
  .استكرده تأسيس بازار بورس 
 برگرفته از اً تصويب كرده كه عموم،قوانين و مقرراتي در اين زمينهبر اين اساس، 

  .است) فقه شيعه(دستورات فقيهان و علماي دين بوده كه منطبق بر شرع اسلام 
ر كشور ما تأسيس شده و در حال فعاليت است، بر ماست كه حال كه اين بازار د

 تا از نظر اقتصادي و شرعي دچار يمدست آوره آگاهي بيشتر و بهتري در اين زمينه ب
  .مشكل نشويم

يكي از مفاهيمي كه در بازار بورس بسيار اهميت دارد، ابزارهاي مالي است كه به 
از  ي متفاوتي دارد؛شوند و اجزا عنوان يك سند رسمي و قانوني در كشور مطرح مي

دهد اما او را موظف   قرارداد، اختيار ميي  به دارنده اختيار معامله كهقراردادجمله 
 .كند كه يك دارايي مالي را به بهاي مشخص از طرف ديگر بخرد يا به او بفروشد نمي

 يا حق شرط خريدار قرارداد، بايد مبلغي را به فروشنده بپردازد كه آن را بهاي اختيار
 .گويند مي

 مانند تمام قراردادها، هر طرف امتيازي را به طرف مقابل  نيزاين قرارداددر 
ابتدا مفاهيمي را مورد بحث ) قرارداد اختيار معامله(براي ورود به بحث اصلي . بخشد مي

  :دهيم و بررسي قرار مي
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   معاملات اوليه- الف

يرد، سهام و اوراق بهادار جديد براي گ اي كه بر روي كالاي واقعي صورت مي معامله
  ؛گيرد شود يا كالاي واقعي مورد نخستين معامله قرار مي نخستين بار عرضه مي

   معاملات ثانويه-ب

در بازارهاي بورس پس از انجام معاملات اوليه، بر روي اسناد اوراقِ معاملات اوليه، 
  .دهد  معاملات جديدي رخ مي

معامله سلف كه مبلغ آن پرداخت و كالا در شش ماه  پس از گذشت يك ماه از مثلاً
خواهد كالاي خريداري شده را   شود، خريدار با توجه به وضعيت بازار مي آينده تحويل مي

به مبلغ جديدي به فرد ديگري بفروشد؛ مبلغ توافقي را دريافت و اسناد حاوي تحويل 
  .دهد كالا را به شخص سوم تحويل مي
الا به نفر سوم و خريد آن از طرف نفر سوم تحولات سريع عامل اساسي در فروش ك

  .باشد بازارها و پيش بيني درباره آينده و كاهش ضرر يا افزايش سود مي
يا قراردادهاي آتي نيز گرچه ) دين به دين(چنين در معاملات كالي به كالي  هم

الا در مبلغي پرداخت نشده، اسناد معامله داراي ارزش خاص است و بر حسب قيمت ك
كند نفر سوم با خريد اسناد،  زمان معامله و زمان پرداخت و تحويل، قيمت آن تغيير مي

جريان دارد و چه ...  ثانويه بين نفر سوم و چهارم و ي گيرد؛ معامله طرف معامله قرار مي
  . ثانويه جريان يابدي بسا بر يك معامله ي اوليه، ده معامله
ان و فروشندگان اصلي كالا نيستند؛ بلكه بخش فعالان در اين بازار فقط خريدار

كوشند از تحولات بازار با انجام معاملات  مهمي از فعالان، بورس بازان هستند كه مي
 سود كسب كنند كه حضور اين افراد باعث رونق معاملات و گردش سريع ،ريسكي

درخشان، (ت معاملات ثانويه چندان رونق نيافته اسايران، امروزه در  .شود نقدينگي مي

1383 ،140(.  

   پيمان آتي- ج

اي است كه در آن خريدار و فروشنده نسبت به تحويل كالا با كميت و كيفيت  معامله
از پيش شود و  قيمت در ابتدا معين مي .معين در تاريخ و محلِ مشخص به توافق برسند
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اطمينان اين نوع قرارداد، ضمن ايجاد  .شود تاريخ تحويل، هيچ مبلغي رد و بدل نمي
خاطر به فروشنده و خريدار در مورد فروش محموله به قيمت خاص در صورت تغيير 

  .قيمت به يك طرف، ضرر وارد خواهد كرد
گردد و از نوع معامله كالي به كالي  در پيمان آتي كه هيچ گونه مبلغي پرداخت نمي

يسه كرد و سود ي كالا را بايد به قيمت بازار در زمان تحويل مقا است، قيمت معين شده
  .]شود اين مطلب در پايان مقاله از نظر فقهي بررسي مي. [كردو زيان را محاسبه 

از آنجا كه در شرايطي مانند سقوط شديد قيمت بازار و متضرر شدن خريدار يا 
نبودن امكان تحويل كالا توسط توليدكننده و يا افزايش شديد قيمت و متضرر شدن 

مايل به فسخ قرارداد پيدا كند، از اين رو براي رفع اين فروشنده ممكن است يك طرف ت
  .)160  همان،همو،(نواقص، قرارداد آتي جايگزين پيمان آتي شد 

   قرارداد آتي-د

شود دارايي موضوع قرارداد  ي آن متعهد مي  دارنده،در اين قرارداد، مشابه پيمان آتي
ويژگي اصلي آن، استاندار  .ا بفروشد يكنددر آينده خريداري ) كالا، ارز، اوراق بهادار(را 
 است، بدين معني كه كميت، كيفيت و خصوصيات فني و تاريخ و محل تحويل شبودن

علت استاندار كردن قراردادها اين است  .آن بايد بر طبق ضوابط بورس استاندارد باشد
فاوت ها مت  يكسان با يكديگر معامله كرد، فقط قيمتهاي ويژگيكه بتوان آن را به علت 

  .)140   همان،همو،(شود  است كه آن هم در فضاي رقابتي بورس مشخص مي
ي مناسب با مبلغ  گيرد؛ وديعه اين معاملات در بورس از طريق كارگزاران صورت مي

قرارداد بايد نزد كارگزارِ بورس قرار گيرد و هر زمان كه يك طرف خواست از معامله 
  .)149  همان،همو،(رس به ديگري منتقل كند تواند آن را در بازار بو خارج شود، مي

 دين به دين صورت گيرد از نظر شرعي باطل ي اگر قرارداد آتي به صورت معامله[
با اشكال شرعي مواجه باشد، حق ) قرارداد آتي(است؛ بنابراين اگر اصل دارايي پايه 
  ]. نيستدرستخريد آن هم اشكال دارد و بيع آن 
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   بيع حق-ر

محقق خراساني  .قهي است كه در مقابل عين و منفعت قرار داردحق از عناوين ف
داند كه آثار  را امر اعتباري مي حق را از آثار ملكيت و سلطنت دانسته و ماهيت آن

... . و ) تملك در ازاي مال(، حق شفعه )قدرت بر فسخ(خاصي دارد مثل حق خيار 
  .)3، 1406حاشيه مكاسب، (

  :انواعي دارد كه عبارتندحقوق در كلمات برخي از فقها 
و نقل آن صحيح نيست؛ مثل حق آنچه كه با موت منتقل نمي شود و اسقاط ) 1
  پدري؛
  ؛آنچه كه با موت منتقل مي شود و اسقاط و نقل آن صحيح است؛ مثل حق خيار) 2
آنچه كه قابل اسقاط و نقل است، اما بدون عوض به شخص منتقل مي شود؛ مثل ) 3

  ؛حق زوجه
  ؛كه قابل نقل به عوض است؛ مثل حق تحجيرآنچه ) 4

را قابل نقل و انتقال دانست؛  توان آن اگر عرف در حق بودن امري شك كند، نمي
توان به عموميات تمسك كرد، البته اگر در قابليت  زيرا در هنگام شك در مصداق نمي

و شرعي نقل و انتقال و اسقاط حقِ عرفي شك شود و عرف حق معيني را قابل نقل 
توان با عدم ردع شرع، آن را تصحيح و با عمومات صحت شرعي  داند، مي اسقاط مي
  .)52 -  47، 1421موسوي خميني،  (اثبات كرد

  : متفاوت استهاتواند ثمن و مثمن باشد؟ نظر آيا حق مي
داند و معتقدند كه ثمنِ بيع  شيخ انصاري مثمن در بيع را مختص به اعيان مي

توان ثمن را مبيع  هر چند قابل نقل باشد نميرا  باشد، اما حق تواند عين يا منفعت مي
  .قرار داد

و فقهاي متعددي از جمله محقق ايرواني و از فقهاي معاصر ) ره(اما امام خميني 
قائلند كه بيع، مجهول شرعي ... اساتيد محترم موسوي اردبيلي، مؤمن، مكارم شيرازي و 

 از اعيان باشد، اًكند كه مثمن حتم  شرط نمينيست، بلكه امر عرفي است و عرف در آن
 ؛32، 54همو، (... . داند مثل حق اشتراك تلفن، حق سرقفلي و  بلكه حق را قابل فروش مي

  .)21، 1414 موسوي اردبيلي، ؛1/33 ،1413مكارم شيرازي، ؛ 237، 1417 مؤمن القمي، ؛22، 1421ايرواني، 
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خود را به هر كس كه تمايل دارد توان گفت، صاحب مال حق دارد كالاي  پس مي
بفروشد و چنانچه كسي بخواهد فروش كالا را تا مدت خاصي متوقف كند و از حق خود 

تواند در ازاي  كند و مي استفاده نكند در واقع در مدت معين از حق خود چشم پوشي مي
  .اسقاط حق در مدت خاص، مبلغي دريافت كند

هر كس بخرد و چنانچه بخواهد از حق خود طور خريدار حق دارد كالا را از  همين
بگذرد و در مدت معين از اين حق استفاده نكند و خود را ملزم كند كه فقط از 

تواند در ازاي اين اسقاط حق  ي خاصي در صورت تمايل فروشنده بخرد، مي فروشنده
ان تو داند و مي ، اسقاط حق را قابل معامله مي)ره(امام خميني . مبلغي دريافت كند

قابل معاوضه ) اختيار معامله(حق خريد و فروش . اسقاط حق را عوض يا معوض قرار داد
  .)60 - 59/ 1همان،  (است و از نظر شرعي مانعي ندارد

  قرارداد اختيار معامله

به نحوي كه خريدار ) خريدار و فروشنده(اختيار معامله قراردادي است بين دو گروه 
حق خريد يا فروش يك دارايي را در يك قيمت معين، ي اختيار معامله،  از فروشنده
كند، در اينجا نيز همانند تمام قراردادها، هر طرف امتيازي را به طرف  خريداري مي
  .كنند مقابل اعطا مي

كند كه در واقع  خريدار به فروشنده، مبلغي تحت عنوان حق شرط پرداخت مي
حق خريد يا فروش دارايي مذكور را باشد؛ فروشنده نيز  همان قيمت اختياري معامله مي

  .كند در يك قيمت معين به خريدار اعطا مي
اختياري  و گويند شود اختيار خريد مي كه براي خريد يك دارايي داده ميرا اختياري 

  .گويند شود اختيار فروش مي كه براي فروش يك دارايي داده ميرا 
يا كند ند دارايي را خريداري توا اي كه خريدار اختيار معامله مي قيمت تعيين شده

علاوه اختيار معامله، مدت ه شود؛ ب بفروشد، قيمت اعمال يا قيمت توافق ناميده مي
معيني دارد، حق خريد يا فروش دارايي در يك قيمت معين فقط تا تاريخ انقضايي كه 

  .)17 - 16، 1380فطانت و آقاپور، ( مشخص شده است، ادامه خواهد داشت قبلاً
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  ختيار معاملهانواع ا

  ؛ اختيار فروش- 2 اختيار خريد -1:  انواع اختيار معامله؛ از نظر نوع قرارداد- الف

   اختيار خريد- 1

  .)22همو، (حقي براي خريد يك دارايي در يك قيمت معين : عبارت است از
دهد تعدادي سهم معين را تا تاريخ  اين اختيار، قراردادي است كه به خريدار حق مي

  .متي كه از قبل مشخص شده، خريداري كندمعين به قي
شود، تعداد سهم خريداري  در اين قرارداد، نام شركتي كه سهام آن خريداري مي
شود؛ در واقع اختيار خريد  شده، قيمت خريد توافق شده و تاريخ انقضاي حق ذكر مي

  .تعهد خريد نيست، بلكه حق خريدن يا نخريدن است
 سهام، كل وجه سهام خريداري شده پرداخت در حالت معمول؛ در هنگام خريد

گردد و از تاريخ خريد به بعد سهام متعلق به خريدار است و سود و زيان آن هم  مي
  .متعلق به خريدار است

اما در حالت اختيار معامله؛ خريدار سهام با پرداخت مبلغي ناچيز، حق خريدن يا 
روح الاميني، (آورد  دست ميه  بنخريدن آن سهم در تاريخ مقرر را به قيمت توافق شده

  .)112، 1381 عبداالله زاده، ؛81، 1384
افرادي كه اقدام به خريد اختيار خريد مي كنند، معتقدند كه سهام در آينده رشد 
 .خواهد كرد و ليكن يا تحمل ريسك زياد را ندارند و يا پول خريد سهام را ندارند

شود، بهاي  ايه گذاري خود متحمل ميحداكثر زياني كه خريدار اختيار خريد در سرم
  .)113، 1381عبداالله زاده، ( اختيار خريد خواهد بود

   اختيار فروش-2

 ،)22، 1380فطانت و آقاپور، (حقي است براي فروش يك دارايي در يك قيمت معين 
دهد تعداد سهام شركت معيني را تا تاريخ  ي خود حق مي قراردادي است كه به دارنده

  . شده به طرف قرارداد خود بفروشدمعيني توافق
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كنند، انتظار دارند كه قيمت سهام در آينده  كساني كه از اين قرارداد استفاده مي
پايين بيايد؛ اما به طور كلي مطمئن نيستند؛ بنابراين با خريد اختيار فروش سهام، خود 

  .)81، 1384روح الاميني، ( كنند را از ريسك كاهش قيمت حفظ مي
 در قبال پرداخت مبلغي مشخص به طرف  ريدارِ اختيار فروش سهام،در واقع خ

  .آورد دست ميه قرارداد خود، حق اختيار فروش سهام خود به وي را در آينده ب
تواند در  حق اختيار فروش يك تعهد نيست، بلكه تنها يك حق است و شخص مي

ختيار خريد، ريسك اين ابزار نيز مانند ا .موعد مقرر از فروش سهام خود پرهيز كند
 ؛82  همان،همو،(بخشد  دهد و جذابيت بيشتري به معاملات مي معاملاتي را كاهش مي

  .)113، 1381زاده،  عبداالله
اختيار خريد و فروش، نحوه ي ارائه خدمات جديدي است كه هنوز در بازار بورس 

  .ايران ارائه نشده است
  :ي اعمال  انواع اختيار معامله از نظر نحوه- ب
  ي خود قابل اعمال است؛  اختيار معامله آمريكايي كه در هر زمان از طول دوره-1
   اختيار معامله اروپايي كه فقط در تاريخ انقضا قابل اعمال است؛-2
  :ي آن است  انواع اختيار معامله بر اساس نوع دارايي كه در برگيرنده- ج
   اختيار معامله روي سهام؛-1
 در اين نوع به جاي خريد اختيار خريد دارايي پايه  اختيار معامله روي شاخص؛-2

گيرد، يعني شاخص سهام كه در  معامله قرار مي خاص، شاخص آن دارايي مورد
  .گيرد اي از يك سري سهام خاص است كه مورد معامله قرار مي  مجموعهي بردارنده

ام در اين روش هرگاه يك اختيار خريد اعمال شود، فروشنده اختيار معامله، سه
فروشد بلكه ما به التفاوت قيمت شاخص و قيمت اعمال شده را به  متعدد به فرد نمي

  .)204 - 203، 1380فطانت و آقاپور، ( پردازد تعداد سهام ضرب و به اعمال كننده مي
اين نوع خريد و فروش از آنجا كه خريد و فروش صوري است، هيچ تبادلي واقع 

 ي دانند؛ معامله را نوعي قمار مي شود و آن ستفاده ميها ا شود و فقط از تفاوت قيمت نمي
  .)371، 1417عبدالحميد رضوان، (  صحيح نيستي  معامله،اين نوع اختيار

   اختيار معامله روي اوراق قرضه؛-3
  هاي آتي؛  اختيار معامله روي پيمان-4
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مهم ركيبي تشود،  ي كالاهاي اساسي ناميده مي اين اختيار كه گاهي اوقات اختيار معامله
به خريدار آن حق خريد يا چنين   هم.باشد از بازارهاي اختيار معامله و بازارهاي آتي مي

دهد؛ اين  فروشِ يك قرارداد آتي در يك تاريخ آتي و با قيمتي كه امروز توافق مي شود را مي
را هاي اين ابزارها بسيار مؤثر هستند و فرصت بسياري  اختيار در ايجاد ارتباط بين قيمت

  .)25، 1380فطانت و آقاپور، (كنند  براي سرمايه گذاران ايجاد مي
  ؛ بازارهاي خارج از بورس- 2 بازارهاي سازمان يافته - 1 :بازارهاي اختيار معامله

   بازارهاي سازمان يافته- 1

 داد و ستدهاي مربوط به اختيار معاملات در بورس هاي سازمان يافته انجام بيشتر
ف قانوني است كه براي داد و ستد سهام اختيار معامله يا مي شود؛ بورس يك صن

 اين سازمان يك سري تسهيلات فيزيكي را مهيا .معاملات سلف تشكيل شده است
  .دهد  و قوانين و مقرراتي جهت كنترل معاملات روي ابزارهاي مالي ارائه ميكند مي

   بازارهاي خارج از بورس-2

 با يكديگر داد و ستد اًهاي مالي مستقيم اين بازارها در مواردي است كه مؤسسه
ت اصلي اين بازارها مزي .شود كنند؛ كه داد و ستد بيشتر روي ارز و نرخِ بهره انجام مي مي

ي مالي به نحوي طراحي شود كه احتياجات  تواند توسط يك مؤسسه اين است كه مي
وعد پرداخت لازم نيست قيمت مورد توافق و م. يك مشتريِ خاص را برآورده نمايد

هاي مبادله شده در بورس مطابقت داشته باشند و از استانداردهاي   با اختيار معاملهĤًحتم
  .)41، 29، 26همان، همو، (ها تبعيت نمايد  آن

  بيمه و اختيار معامله

توان گفت كه اختيار معامله  اگر از نقطه نظر ريسك به اختيار معامله بنگريم، مي
هايي كه  ريسك از افرادي كه توانايي تحمل آن را ندارند، به آنيكي از ابزارهاي انتقال 
  .باشد تحمل آن را دارند مي
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رسد كه اختيار معامله نوعي بيمه است؛ چرا كه در بيمه،  با اين توضيح به نظر مي
ي  بيمه گزار با پرداخت مبلغي به عنوان حق بيمه، ريسك ضرر احتمالي را كه در آينده

  .كند گر منتقل مي اش خواهد رسيد، به بيمهنامعلوم به دارايي 
 دلاري داريد كه 1000حال در مورد اختيار معامله فرض كنيد كه شما يك بدهي 

 تومان مي باشد و معلوم نيست قيمت 420قيمت روز دلار .  ماه بعد است2سر رسيد آن 
ما دلار در سررسيد بدهي شما چقدر باشد؛ يعني ممكن است ضرري در آينده متوجه ش

شود كه شما براي جلوگيري از اين ضرر احتمالي، مي توانيد با پرداخت مبلغي جزئي 
به سررسيد )  تومان420به قيمت هر دلار ( دلاري 1000براي خريد يك اختيار خريد 

  . و ضرر خود را به حداقل برسانيدنماييد ماه آينده، اين ريسك را از خود دور 2
 تومان شده بود، اين ضرر را شركت 500  قيمت دلار مثلآً ماه بعد2حال اگر 

 تومان كه 440ي اختيار معامله متحمل شده و دلار شما را به همان قيمت  فروشنده
ايد و شركت  مثل حالتي كه شما اتومبيل خود را بيمه كرده(فروشد  تعهد كرده بود، مي

  ).دهد بيمه خسارت تصادف شما را مي
 تومان بود ديگر شما از حق خريد خود براي 430لار در بازار  ماه بعد د2ولي اگر 

توانيد در بازار به قيمت  كنيد؛ چرا كه مي   تومان استفاده نمي440خريد دلار به قيمت 
 تومان خريداري نماييد؛ در اين حالت فقط مبلغي كه به عنوان حق شرط براي 430

حالتي كه شما با پرداخت حق بيمه،  انندم. (دهيد ايد، از دست مي خريد اختيار پرداخته
كنيد و   سال هرگز تصادف نمي1كنيد، اما در طول   سال بيمه مي1اتومبيل خود را براي 

  همان،همو،(.). ايد كه به عنوان حق بيمه پرداخت كرده بوديد از دست دادهرا فقط مبلغي 

152 - 153(.  

  وجوه تشابه قرارداد بيمه و قرارداد اختيار معامله

 وجود بيمه گر و بيمه گذار و حق بيمه در قرارداد بيمه و وجود فروشنده اختيار -1
شركت بيمه، = بيمه گر [معامله، خريدار معامله و حق شرط در قرارداد اختيار معامله 

  .]كند  ماشين خود ميي مثلاً كسي كه اقدام به بيمه= بيمه گذار 
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بيمه، از بيمه گذار به بيمه گر  در قرارداد بيمه، ريسك در قبال پرداخت حق -2
شود؛ در قرارداد اختيار معامله نيز ريسك در قبال پرداخت حق شرط از  منتقل مي

  .گردد خريدار اختيار معامله به فروشنده آن منتقل مي
 در قرارداد بيمه، در صورت وارد آمدن خسارت به بيمه گذار، بيمه گر ضرر را -3

تيار معامله نيز در صورت تغييرات ناگهاني غيرمترقبه و ؛ در قرارداد اخكردجبران خواهد 
  .كردي اختيار معامله، ضرر را جبران خواهد  ها، فروشنده نامطلوب قيمت

 در قرارداد بيمه، در صورت مصون ماندن بيمه گذار از خسارت، در پايان دوره، -4
ر تلقي عنوان حق الزحمه شركت بيمه گه بيمه گر هيچ تعهدي ندارد و حق بيمه ب

شود؛ در قرارداد اختيار معامله، نيز در صورت عدم تغييرات ناگهاني و نامطلوب قيمت  مي
ها، در پايان دوره، فروشنده اختيار معامله هيچ تعهدي ندارد و حق شرط به عنوان حق 

مثل بيع العربون كه در . [شود ي اختيار معامله تلقي مي الزحمه شركت فروشنده
  ].شود ح داده ميهاي بعدي توضي بحث

  وجوه اختلاف قرارداد بيمه و قرارداد اختيار معامله

 اًباشد؛ ولي موضوع اختيار معامله عمدت هاي واقعي مي  موضوع بيمه دارايي-1
  هاي مالي است؛ دارايي
 در قرارداد بيمه، قصد بيع وجود ندارد، يعني در صورت ورود خسارت به بيمه -2

شود، اما در قرارداد  كه خسارت به صورت نقدي پرداخت ميشود؛ بل گذار، بيعي واقع نمي
پذيرد؛ به اين  اختيار معامله، جبران خسارت به صورت انجام يك عقد بيع صورت مي

ي تضمينِ انجام يك معامله در يك قيمت  وسيلهه ي اختيار معامله ب صورت كه، فروشنده
  .نمايد معين، خسارت وارده را جبران مي

 داراي ارزش "تأمين و اطمينان قلب"اي فقها در بيمه، مبني بر اينكه با توجه به فتاو
توان  تواند يكي از عوضين قرار گيرد، در مورد اختيار معامله نيز مي عقلايي بوده و مي

پردازد، در واقع در قبال دريافت  وجهي كه خريدار براي خريد اختيار معامله مي: گفت
  .باشد اش مي رات ناگهاني و نامطلوب قيمت داراييت به تغييسبتأمين و اطمينان خاطر ن

ي اختيار معامله با تعهد به انجام يك بيع با قيمت مشخص و تاريخ معين  فروشنده
تواند دارايي مشخصي را در  دهد كه تا تاريخ تعيين شده مي به خريدار اطمينان مي
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؛ اين )يار فروشاخت(يا به فروش برساند ) اختيار خريد(قيمت مشخصي خريداري نمايد 
تواند يكي از عوضين   و مياست طبق فتواي مذكور داراي ارزش عقلايي  اطمينان قلب،
  .)28، 1316؛ مطهري، 1392 عبده، ؛173، 171، 1380فطانت و آقاپور، (واقع شود 

 ياد شده است؛ "آمنهم من خوف"از اين تأمين و آرامش خاطر در قرآن تحت عنوان 
  .)4/قريش(ان را از خوف و ترس ايمن و آسوده گردانيد يعني پروردگاري كه ايش

   استدلالي نحوه

بيمه بدنه، آتش سوزي، (هاي مالي، بيمه ي دارايي از لحاظ فيزيكي  در بازار دارايي
هايي در دست مردم  ها به صورت اوراق و برگه معني ندارد؛ چرا كه دارايي...) عمر و 

  .رسد ظ فيزيكي معقول به نظر نميها از لحا هستند و بيمه كردن اين برگه
هاي مالي باشد، افزايش يا كاهش   تنها خطري كه ممكن است متوجه داراييبنابراين

  .باشد ها مي ناگهاني و نامطلوب قيمت آن
توان براي  گونه كه گفتيم؛ اختيار معامله، در واقع ابزاري است كه از آن مي همان

  .كردها استفاده  ر تغييرات نامطلوب قيمتهاي مالي در برابر خط بيمه كردن دارايي
ي يك دارايي مالي با خريد يك اختيارفروش، دارايي خود را تا تاريخ معين در  دارنده

كند؛ چرا كه، اطمينان دارد تا تاريخ مذكور  ها بيمه مي برابر كاهش ناگهاني قيمت
  .تواند دارايي خود را در يك قيمت مشخص به فروش رساند مي

ي يك بدهي مالي، با خريد يك اختيار خريد، بدهي خود را تا تاريخ   دارندهچنين، هم
نمايد؛ چرا كه دارنده، مطمئن است تا  ها بيمه مي معين در برابر افزايش ناگهاني قيمت

تواند دارايي مالي اين را كه بدهكار است، در يك قيمت مشخص  تاريخ مذكور مي
  .خريداري نمايد

 انندم(هايي كه روي دارايي هاي واقعي ايجاد شده  معاملهالبته در مورد اختيار 
امكان وجود هر ...) طلا، دام، غله، نفت و ؛ چون هماختيار معامله روي كالاهاي اساسي 
ها را از لحاظ  تواند، هم اين دارايي ي اين كالاها مي دو نوع بيمه وجود دارد، يعني دارنده

ها را در برابر تغييرات ناگهاني و  عامله، آنفيزيكي بيمه كند و هم با خريد اختيار م
  .كردها بيمه  نامطلوب قيمت
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توان گفت كه اختيار معامله، نقش بيمه را در بازارهاي مالي ايفا  به هر حال مي
 به همان اندازه كه بيمه در سلامت جامعه مؤثر بوده و نقش حياتي در اًكند و دقيق مي

 در سلامت و امنيت دادن به بازار دارايي مالي مؤثر بقاي جامعه دارد، اختيار معامله نيز
ي بقاي بازارهاي سرمايه بوده و هر چه بيشتر آن ها  بوده و داراي نقش حياتي در ادامه
پس بايد تلاش كرد اختيار معامله را در بازار . [برد را به سمت كاراتر شدن پيش مي
  .]بورس ايران به مرحله عمل درآورد

  قد است؛ اختيار معامله ع- 
كند؛ در هر حال طرفين عقد يا قرارداد  اختيار معامله عقد باشد يا قرارداد فرقي نمي

با توجه به اينكه، قرارداد گاهي  . تعهد خود را در قبال طرف مقابل انجام دهنداًبايد الزام
ت توان گف ميبا وجود اين، ...) قرارداد اجاره و انند م(رود  كار ميه ي عقد ب به جاي كلمه

باشد؛ اما هر  كه در حقوق ايران هر عقدي قرارداد است و اين قرارداد منشا تعهدات مي
  .)65، 1364امامي، (قراردادي عقد نيست 

  :گويد  قانون مدني كه اقتباس شده از فقه اسلامي است، مي183 ي  به موجب ماده- 
گر تعهد بر عقد عبارت است از اينكه، يك يا چند نفر در مقابل يك يا چند نفر دي"

  ".امري نمايند و مورد قبول آنها باشد
در اختيار معامله فروشنده اختيار  .كند اين تعريف عقد را از غيرعقد مشخص مي

معامله در مقابل خريدار، حق خريد يا فروش يك دارايي را در يك قيمت معين تعهد 
  .نمايد مي
ي عقد  دارد در زمينه با توجه به شباهتي كه بين بيمه و اختيار معامله وجود - 

اختيار معامله بايد گفت كه اين عقد، عقد رضايي است يعني رعايت تشريفاتي مثل ثبت 
،  و رضاي طرفين براي وقوع آن كافي استنيستدر دفاتر اسناد رسمي در آن لازم 

  .)92، 1364كاتوزيان، ، ك.ر(گويند  آن را عقد مراضاتي ميبنابراين 
ي عقود و تعهد الزامات، بيمه را عقدي معلق معرفي  كاتبي در كتاب حقوق مدن- 

توان گفت كه  كرده؛ با توجه به شباهتي كه بين عقد بيمه و اختيار معامله وجود دارد مي
اختيار معامله عقدي معلق است يعني اثر و تحقق خارجي آن منوط و موقوف به امر 

ي اختيار  ، خريدار از فروشندهدر اختيار معامله [.)40، 1356حقوق مدني عقود، (ديگري است 
كند؛ پس  معامله، حق خريد يا فروش يك دارايي را در يك قيمت معين خريداري مي
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اگر قيمت سهام تغيير كند، خريدار از فروشنده حق خريد يا فروش در يك قيمت معين 
باشد، ) قطعي(اند كه عقد بايد منجز   گفتهنويسندگاناي از  عده] را دريافت كرده است

كند؛ اين گروه بر بطلان عقد معلق، ادعاي اجماع  جود تعليق در عقد، آن را باطل ميو
  .)169 – 1/167، 1368امامي، ( 1اند داشتهنيز 

  :اند كه گرجي و طباطبايي بيان كرده
 قابليت اًبر فرض كه تعليق عقد را باطل كند، اين بطلان در عقودي است كه ذات

ح؛ چون بطلان نكاح معلق، به لحاظ اهميت خاص آن تعليق نداشته باشند مثل عقد نكا
باشد، اما در عقودي كه  و مجاز بودن طرفين در تشكيل خانواده و تحكيم بنيان آن مي

و با سبق ) دانند ي كساني كه وصيت را عقد مي به عقيده(ذاتأ معلق هستند مثل وصيت 
؛ حاشيه 146، 1355ي از قرارداد، تعهدات ناش(. رساند و رمايه، تعليق، زياني به صحت آنها نمي

  .)197، 1375مكاتب، 
دانند و معاملاتي كه در   عقد اختيار معامله را عقد غرري مينويسندگان،اي از   عده- 
دانند؛ در اينجا غرر به معناي خطر، فريب، غفلت و  ها غرر وجود دارد را باطل مي آن
 عبده، عبدالمطلب، ؛76تا،  روحاني، بي؛ 550 ،1405 مجله كنفرانس فقه اسلامي،( 2خبري بوده است بي

1976 ،64 – 70(.  
از طرفي بايد بيان كرد كه در ساير عقود مثل شركت، مضاربه، مساقات، حواله، 

 معلوم نيست آيا سود و محصولي بدست ضمان و اجاره نيز غرر وجود دارد، زيرا مثلاً
ه؟ و حال آنكه عقود مذكور از خواهد آمد يا نه؟ و آيا درختان، ميوه خواهند داد يا ن

  .)672  و671، 1405مجله كنفرانس فقه اسلامي، (جمله عقود مشروع است 

                                                           
  .در پاسخ بايد گفت كه در عقد اختيار معامله آنچه معلق است حق شرط است نه خود عقد اختيار معامله. 1
ي غرري مغرور بايد عالم به غرر خود باشد و از  در معامله:  اين نتيجه رسيد كهتوان به از آنچه كه گفته شد مي. 2

طرف ديگر نيز غار قصد مغرور كردن يا فريب دادن طرف مقابل را داشته باشد؛ حال با اين اوصاف غرري بودن عقد 
معين به توافق اختيار معامله منطقي نيست چون طرفين عقد در مورد حق خريد يا فروش دارايي در يك قيمت 

 .توانند از تنظيم قرارداد و امضاء انعقاد آن خودداري نمايند رسند و هر يك از طرفين مي مي

www.noormags.ir

http://www.noormags.ir


NOORMAGS

  127/ اوراق اختيار معامله در بورس و نظر فقه اماميه 

 

  اختيار معامله و بيع العربون

شود كه كسي كالايي را بخرد و چيزي به صاحب آن  بيع عربون به بيعي گفته مي
ثمن محسوب  معامله را انجام دهد، جزئي از اًپرداخت كند؛ به اين صورت كه اگر بعد

  .گردد و به مشتري باز نمياست متعلق به صاحب كالا گرنه شود و
عربون جزئي از ثمن است، هر چند كه مشتري به بايع شرط كند كه اگر باز نگردد، 
اين مبلغ جزء ثمن است و الا عربون در عوض آنچه كه او را از فروش منع كرده است، 

  .متعلق به فروشنده است

  صحت بيع العربون

 كه در )ع(ين بيع از نظر اماميه صحيح است و دليل آن روايتي است از اميرالمؤمنينا
  :سه كتاب از كتب اربعه شيعه به صورت زير ذكر شده است

بيع العربون جايز نيست، مگر اينكه به صورت نقدي و : فرمايند مي) ع(امير المؤمنين"
  ".جزئي از ثمن باشد

ر چه چنين بيعي، در قانون مطرح نشده است، از لحاظ حقوقي نيز بايد بگويم، اگ
  . قانون مدني صحيح است10ي  ولي هيچ گاه مخالفتي با قانون ندارد، به استناد ماده

اند، در  كردهقراردادهاي خصوصي نسبت به كساني كه آن را منعقد : م.  ق 10 ي ماده
  .صورتي كه مخالف صريح قانون نباشد، نافذ است

توان گفت كه بيع العربون  بون و دقت نظر بيشتر در آن ميدر صورت صحت بيع العر
به اين صورت كه مبلغ پرداختي توسط خريدار ِ  .باشد در واقع يك اختيار خريد مي

اختيار معامله را، جزئي از بهاي سهام مذكور بدانيم كه اگر تا مدت مذكور مراجعه كرد، 
  .فروشنده باشدمتعلق به گرنه وجه مذكور جزئي از ثمن محسوب شود، و

 تطابق اختيار خريد با بيع العربون و قبول بيع العربون از سوي رود بنابراين گمان مي
 باشد و از "اختيار خريد"فقهاي اماميه بتواند استدلالي محكم و قوي براي جواز شرعي 

آنجايي كه تمام اشكالاتي كه ممكن است بر اختيار فروش وارد آيد، در مورد اختيار 
  .ز صادق استخريد ني
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 راه را براي جواز   اشكالات وارد به آن،جواز شرعي اختيار خريد و ردرود،  مان ميگ
اختيار   بتوان با توجه به قبول بيع العربون در اسلام، كند وشرعي اختيار فروش نيز باز 
 .)286 - 280، 1423 هاشمي شاهرودي، ؛194 و 193، انهم(فروش را نيز جايز دانست 

  اي فقهي پيرامون اختيار معاملاته ديدگاه

 حق اختيار معامله را به دليل بطلان سر رسيد بيش از سه روز تحت عنوان خيار -1
عصمت پاشا،  (دانند شرط و به دليل سود اضافي خريداران و ظلم بودن آن صحيح نمي

  .)9 ي ، شماره1383
اسد و آن را با حق اختيار معامله را ضرر فاحش دانسته و شروط موجود در آن را ف

  .)34، 1423برواري، (دانند  قاعده عدل در معاملات متعارض مي
خيار شرط همان بيع با خيار فسخ براي يك طرف است و حداكثر تا سه روز مجاز 

  .)363 -  361، 1417عبدالحميد الرضوان، (برد  دانند، در اين معامله يك طرف هميشه سود مي مي
 شرايط بيع را دارا نيست، در بيع مثمن بايد امر  عقد اختيار، بيع نيست؛ چون-2

ء و مادي مثل تأليف و ابتكار  مادي محسوس و معلوم باشد و حقوق متعلق به شي
محض است و قابليت مثمن  قابليت بيع را دارد اما حق اختيار معامله و حق شفعه، حق ِ

ن بر اساس عوامل شدن را ندارد؛ ثمن بيع بايد معلوم باشد ولي در اختيار معامله ثم
غيرشرعي معين مي شود مثل قيمت كالا و زمان انجام عقد و انتظارات تغيير قيمت كالا 
و قيمت پيش بيني شده و ارزش بهره، بنابراين عقد اختيار معامله شرايط بيع را ندارد و 

  .)509، 502، 1423زحيلي، (شود  تحت ديگر عقود شرعي هم واقع نمي
گردد، از   ميديگرياند حق باشد و با بيع، آن حق منتقل به تو  در بيع، مثمن مي-3

  .)243، 1417مؤمن القمي، (اين رو خريد و فروش ِ حق اختيار معامله صحيح و نافذ است 
داند، زيرا در آن تسليم و تسلم واقع   علي قره داغي عقد اختيار معامله را باطل مي-4
گرداند و در ازتوان آن را به خيار شرط ب شود و در آن اركان عقد محقق نيست و نمي نمي

  .آن شرط شده كه جزئي از مال كم شود بدون آنكه به ضرر ِ فعلي واقعي ارتباط يابد
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 فقها و آن كه در بيع عربون اگر بيشترچنين به علت بطلان بيع العربون در نزد  هم
توان از  يمعامله واقع شود عربون جزئي از ثمن است و در حق اختيار چنين نيست، نم

  .آن استفاده كرد
داند زيرا آن را قمار بر   علي معبد الجارحي معامله عقد اختيار معامله را باطل مي-5
  .هاي آينده دانسته است قيمت
داند، زيرا آن را عقد جديد   محمد مختار اسلامي نيز اين معامله را باطل مي- 6

بر آن را قمار ذكر كرده است؛ ترين معامله  دانسته و قابل تصحيح شرعي نيست و نزديك
  .)235، 1423برواري، (زيرا ضرر و سود آن با تغيير قيمت در بازار ارتباط دارد 

 انند معامله اختيار معامله باطل است؛ زيرا مشتمل بر امور غيرصحيح است؛ م-7
اين معامله را برخي  . معاملات آن غيرواقعي استبيشتر. مشتمل بر بيع مالايملك است

 مدت اختيار، اشتراط منفعت براي يك طرف در مقابل مانندفاسد احاطه كرده؛ شروط 
حق اختيار به دليل تنافي آن با مقتضاي عقد و غرض آن و اينكه مشتمل بر مصلحت 

اي است كه در آن شبهه ربا وجود دارد و اينكه از جنس قمار است و حرام شمرده  زائده
 حكم عقد را اًچنين فروش حق خيار شرع مه .شود و اينكه شرط در آن فاسد است مي
  .)372  و363، 1417عبدالحميد الرضوان، ( 1پذيرد نمي
 اعلام كرد كه عقد 1412ي هفتم در جده در سال   مجمع فقه اسلامي در دوره-8

اختيار معامله حرام است و گفته است آنچه به عنوان عقد اختيار معامله در بازارهاي مالي 
دارد عقد جديدي است كه مشمول هيچ يك از عقود شرعي معروف بين المللي جريان 

  .)512، 1423زحيلي، (ي آن جايز نيست  و مبادله، نادرست نيست، بنابراين عقد شرعي
 احمد يوسف سليمان معتقد است كه شرطي كه فروشنده و خريدار بر آن توافق -9
است؛ بنابراين بايد كنند شرط صحيح است و گرفتن ارزش حق اختيار معامله جايز  مي

تواند حق خيار خود را  به آن شرط عمل كرد و عقد را محترم شمرد، طرف مقابل هم مي
  .)237 - 236، 1423برواري،  (بفروشد

                                                           
اين مباحث صحيح نيست؛ چون اين امر نه رباي قرضي است و نه معاملي، هدف خريدار حِق انتقال ريسك به . 1

شود و اين سود  باعث سود و زيان طرفين ميديگري در مقابل مبلغ پرداختي است و وجود ريسك و تغييرات آينده 
  .كند عنوان ربا پيدا نمي

www.noormags.ir

http://www.noormags.ir


  1390 پاييز • شماره بيست و نهم • سال هشتم •فصلنامه تخصصي فقه و تاريخ تمدن  / 130

 

شده است كه به بر اختيار معامله وارد هايي  توان نتيجه گرفت كه، اشكال  ميبنابراين
  :كنيم اختصار در زير به آنها اشاره مي

  ؛ اولاشكال
در فقه اهل سنت خيار شرط  پاسخ؛ .عدم امكان تطبيق اختيار معامله بر خيار شرط

  .در شرايط خاصي مثل سه روز يا نياز ضِروري، جايز است
بيع حق، نياز به تطبيق آن با خيار شرط نيست؛ علاوه بر آنكه  اما با توجه به صحت ِ

اختيار معامله بر خيار شرط به صورت شرط ِضمن عقد عمل مي كند و در عقد بيع ِ
  .شود همان حق خريد واقع مي

در مورد غرري بودن اختيار معامله با  پاسخ؛ .اختيار معامله بر غرر فاحش ؛ دوماشكال
ي اصلي از ابداع عِقد اختيار معامله جلوگيري از  توجه به وضعيت بازارهاي بورس، انگيزه

داند با چه وضعيتي  له مياز معامپيش    كه شخص با انجام آن،استضرر در معاملات 
  .مواجه خواهد بود
توان آن را غرري دانست؛ به عبارت ديگر در اين معامله غرر نيست به  بنابراين نمي

  .دليل استاندارد بودن معاملات در بازار بورس و وجود اطلاعات در آن
هر عقدي ممكن  پاسخ؛ .تعارض اختيار معامله با قاعده عدل و انصاف ؛ سوماشكال

 باعث ضرر يك نفر باشد و ممكن است پس از هر خريد، قيمت كالا تغيير كند و است
كند هنگام معامله آنچه خريده  يك طرف و يا هر دو طرف متضرر شوند؛ عدالت اقتضا مي

 .شود به قيمت آن زمان خريده شود مي
 .جديد بودن عقد اختيار معامله و عدم دليل بر صحت شرعي آن ؛ چهارماشكال
اختيار  ديد بودن معامله، مجوز عدم صحت نيست؛ زيرا گرچه ممكن است عقد ِج پاسخ؛

معامله جديد باشد اما با توجه به صحت عرفي آن و شمول عمومات و اطلاعات شرعي 
  .نسبت به آن و عدم شمول مناهي شرعيه، اين عقد صحيح و نافذ است

 است و عقد جديد اختيار معامله نوعي بيع علاوه براينكه اثبات شده كه عقد ِ
   .جديدي از بيع استرايج شود، بلكه مصداق  محسوب نمي
 پاسخ؛ .عدم تحقق تسليم و تسلم و اركان عقد در عقد اختيار معامله ؛ پنجماشكال

حق كه امر  شود؛ زيرا فروش يا خريد ِ تسليم و تسلم در عقد اختيار معامله واقع مي
كند؛ فرد پس از خريد حق  را طلب مياعتباري است تسليم و تسلم ِمتناسب با آن 
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ي مخصوص از  تواند از آن حق استفاده كند و با اخذ برگه اختيار خريد از فروشنده، مي
  .ي آن گردد بورس، دارنده كارگزار ِ
معاملات اختيار معامله  پاسخ؛ .غيرواقعي بودن معاملات اختيار معامله ؛ ششماشكال

شود و او بر حسب  د به خريدار آن منتقل ميغيرواقعي نيست، زيرا حق فروش يا خري
 .فروشد كند و يا مي وضعيت بازار آن را منتقل مي

 پاسخ؛ .فاسد بودن شرط منفعت براي يك طرف در مقابل حق اختيار ؛ هفتماشكال
در اين عقد شرط منفعت براي يك طرف نيست، بلكه يك طرف در ازاي از دست دادن 

ي ضرر  د و طرف ديگر با دادن مبلغي اندك، زمينهكن فرصت فروش، مبلغي دريافت مي
  .سازد بزرگ را از خود دور مي

پردازد و طرف   كه در عقد بيمه يك طرف براي اطمينان خاطر مبلغي ميگونه همان
كند و از نظر عرف هر دو  آوري مي ديگر براي تدارك خسارت احتمالي مبالغ را جمع

 دو طرف با ميل و رغبت و براي كسب كنند؛ در اين مورد هم طرف منفعت كسب مي
  .دهند ي خياري را انجام مي منفعت معامله
 قرار گرفتن ِ  عدم صدق بيع بر فروش حق خيار به علت عدم امكان ِ ؛ هشتماشكال

حق  پاسخ؛ .حق خيار به عنوان يك طرف ِ معاوضه، زيرا حق ِمالي قابل معاوضه نيست
  .خيص در اين امر عرف استمعيار تش. خريد يا فروش ارزش مالي است

   پاسخ؛.اختيار معامله يك نوع قمار است ؛ نهماشكال
برند ولي در  در قرارداد اختيار معامله هر دو طرف به نحوي از قرارداد سود مي) 1

  قمار يك طرف بازنده است؛
دهد و   خود را در معرض خطر از دست رفتن مال قرار مي قمارباز با انجام قمار،) 2

رهاند و براي   در قرارداد اختيار معامله هر يك از دو طرف خود را از خطر ميحال آنكه
كند، در حالي كه قمار همواره با تشويش و نگراني  خود اطمينان و آرامش ايجاد مي

  ؛)168 – 167، 1380فطانت و آقاپور، (همراه است 
ل قرارداد قمار از نظر عقلاي جامعه كاري قبيح و مذموم است، اما هيچ گاه عق) 3

  ؛داند اختيار معامله را كار ناشايستي نمي
هدف دو طرف در قرارداد اختيار معامله جلوگيري از ريسك و خطر و تأمين ) 4

  ؛تواند قمار باشد اطمينان و آرامش است كه اين عمل نمي
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هدف قرارداد اختيار معامله كمك به همنوع و همياري است؛ اما قمار چنين ) 5
 قمار موجب عداوت و دشمني است؛ و در جايي  ي قرآن، فرمودهرابر با بو ندارد  ويژگي

قمار از اعمال شيطان و احكام جاهلي شمرده شده و به اجتناب از آن  : فرمايد ديگر مي
  .)50/مائده(است امر گرديده 

  نتيجه

  :توان به اين نتايج رسيد از مجموع مباحثي كه در اين مقاله ارائه شد، مي
ي از انديشمندان و فقها در مورد اوراق اختيار معامله نظر مثبتي ندارند  اگرچه بعض.1

اما به طور كلي اين اوراق بر اساس مباني فقهي كه در جواب ايرادات به آن آمده و بر 
  اساس صحت بيعِ حق، در بازارهاي بورس اسلامي قابليت استفاده دارد؛

اتي وجود دارد، اما به طور كلي ها و اختلاف بين بيمه و اختيار معامله شباهت. 2
توان گفت كه اختيار معامله شبيه بيمه است و از آنجايي كه بيمه از مصاديق بيع  مي

بيع كالي (تواند بيع كالي به كالي باشد  كالي به كالي نيست، پس اختيار معامله هم نمي
ح زمان دار باشد، اين بيع صحي) به كالي يعني هر دو طرف معامله ثمن و مثمن

باشد، زيرا بيع كالي به كالي در روايات نهي شده است و اجماع بر فساد آن وجود  نمي
  ؛)دارد
وجود دارد؛ اما به طور كلي هاي گوناگوني در مورد صحت بيع العربون، نظر. 3
اي از  له را عدهأتوان گفت كه بيع العربون در واقع يك اختيار خريد است كه اين مس  مي

اند و شرط آن اين است كه بيع العربون به صورت نقدي و جزئي  دهفقهاي شيعه قبول كر
  از ثمن باشد؛

ي سلف كامل  تواند ثمن را در معامله خريدار اول در معاملات بورس وقتي مي. 4
 از موعد پيشتواند معامله را انجام دهد؛ اما كالاي خريداري شده را  پرداخت كند، مي
  . را معامله كندتواند همان كالا نبايد بفروشد و نمي

راه تصحيح معاملات ثانويه اين است كه در معاملات بعدي، خريد و فروش كالا يا 
ي اول صورت گيرد؛ اما براي تحويل كالا  سهام، به صورت كلي و بدون ارتباط با معامله

  ي اول بابت خريد استفاده كنند؛ ي انبارِ معامله توانند از حواله با توافق طرفين مي
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توان از عقد وديعه استفاده كرد؛ اگر خريدار، مبلغ  ي اول مي  انجام معاملهبراي. 5
كامل ثمن را ندارد و فقط پول در حد ضمانت دارد، طرفين معامله مبلغي را به صورت 

كنند كه در تاريخ  دهند و ضمنِ آن شرط مي وديعه در اختيار كارگزارِ بورس قرار مي
ريداري شود؛ چون عقد وديعه جايز است و بايد معين، كالا يا سهام به قيمت خاص خ

اي در  شرط شود كه هيچ يك از طرفين حق فسخ معامله را ندارند؛ در اين شرايط حواله
كند بر تعهد طرفين به  مورد كالا وجود ندارد، فقط سندي وجود دارد كه دلالت مي

  .معامله در زمان خاص، در ضمنِ امانت و وديعه نهادن مبلغ ضمانت
ي ثانويه بر اين سند وابسته به اين است كه آيا اين سند ارزش مالي  ام معاملهانج

دارد و تعهد وديعه آيا قابليت معامله دارد يا نه؟ در عين حال از نظر عرف، سند عقد 
  توان آن را در بازار ثانويه معامله كرد؛ وديعه داراي ارزش مالي است؛ پس مي

وان از عقد صلح استفاده كرد؛ اگر خريدار ثمن ت ي اول مي براي انجام معامله. 6
ي صلح كالي به كالي استفاده كند؛ طرفين  تواند از معامله معامله را در اختيار ندارد، مي

كنند كه در تاريخ مشخص، كالا يا سهامِ مورد نظر با مبلغِ خاصي رد  معامله مصالحه مي
 از موعد پيشتوان  شود و مي ي اول از صلح استفاده مي و بدل شود؛ پس در معامله

 يك اًسررسيد، كالاي خريداري شده را فروخت؛ ولي هميشه بايد در خريد و فروش حتم
ي ثانويه هم اشكال نداشته باشد و ربايي هم در كار  طرف، پول نقد باشد تا معامله

  نباشد؛
تصحيح ي دين به دين يا كالي به كالي را  اند معامله  كوشيدهگران پژوهشبرخي از . 7
چنين در صورتي كه  هاشمي شاهرودي؛ همانند ي بطلان آن را تضعيف كنند، م و ادله

از بيعِ دين پيش ممنوعيت بيع دين به دين را به موردي اختصاص دهيم كه دين، 
شود، زيرا در بازار اوليه دين تحقق  تحقق يافته باشد، شامل معاملات بازار بورس نمي

هم گرچه در يك طرف دين تحقق يافته است، آن را در مقابل نيافته، و در بازار ثانويه 
شود؛ بنابراين اشكال ندارد؛ البته نبايد آن را  كند و از بازار خارج مي وجه نقد، معامله مي

  .در مقابلِ دينِ تحقق يافته، مبادله كند
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