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  الملليبا ضوابط و مقررات بانكي بين
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  چكيده

اي اقتصاد و  منظور بررسي ميزان تطابق بانكداري اسلامي با بانكداري متداول، چهار نظريه پايهدر اين مقاله به

گذاران بانكي، مديريت پرتفوي و خط بازار سرمايه، و نظريه هزينه  زي سپردهگري مالي، شامل نرخ سود، اصل ريسك

دهد كه در حقيقت آنچه منتقدان آن را نقطه ضعف قانون نتايج بررسي نشان مي. گيردمالي مورد بررسي قرار مي

م آنچه را كه كه امكان انجادانند، در حقيقت نقطه قوت قانون است و درصورتي بانكداري بدون رباي كنوني مي

صورت قانوني را خواهيم داشت كه در همان منتقدان از بانكداري اسلامي انتظار دارند از آن حذف كنيم، در آن

  . است كاملاً با بانكداري سنتي نيز هماهنگي خواهد داشت"شرعي"حال كه 

   .زينه ماليگريزي، مديريت پرتفوي، نظريه ه  اصل ريسك،نرخ سود، بانكداري اسلامي: كلمات كليدي

  

                                                
  مدير عامل بانك كارآفرين ١
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 مقدمه
 وارد است، بايد اذعان داشت 1363چند ايرادهايي به قانون بانكداري بدون ربا مصوب  هر

كه عملي كه با سرعت و درحداقل زمان ممكن انجام گرفت، بسيار خوب و قابل تمجيد و 

صل اي اقتصاد و مالي شامل نرخ سود، ا  پايهنظريهدر اين گزارش با بررسي چهار . تحسين است

 هزينه مالي به نظريهگذاران بانكي، مديريت پرتفوي و خط بازار سرمايه، و  گريزي سپرده ريسك

 آن را نقطه ضعف قانون بانكداري بدون يم رسيد كه در حقيقت آنچه منتقداناين نتيجه خواه

كه امكان انجام آنچه را كه دانند، در حقيقت نقطه قوت قانون است، و درصورتي  ميكنونيربا 

قانوني را خواهيم صورت ، در آنكنيملامي انتظار دارند از آن حذف ن از بانكداري اسامنتقد

  .هماهنگي خواهد داشت  با بانكداري سنتي نيز است كاملاً"شرعي" حال كه همانداشت كه در 

رجحان نقدينگي براي مقابله "، " بهرهنظريه"، با استفاده از سه نظريه اقتصادي 1در بخش 

گذاران  ترجيحات سپرده"گذاريها و منحني كاراي سرمايه گذاري انتخاب سرمايه" و "با ريسك

را مورد بررسي قرار خواهيم داد و نشان خواهيم داد كه در وضعيت برقراري قوانين بانكداري 

  .اسلامي، نتايج چگونه تغيير خواهند كرد

مين مالي بنگاه به اجمال تأهاي مختلف  شيوه. خواهيم پرداختمين مالي ، به بحث تأ2در بخش 

  .مورد بررسي قرار گرفته، و به تحليل شرايط در وضعيت بانكداري اسلامي خواهيم پرداخت

اند و وظايف هر يك سسات ارايه كننده خدمات پولي و مالي معرفي شده انواع مؤ3در بخش 

 اين اين بخش كمك خواهد كرد تا با تفكيك. ه استريف خاص آنان ارايه شدبراساس تع

  .، از هر كدام وظايف متناسب را انتظار داشته باشيميكديگرسسات از ؤم

ا  رمورد با ورود به بحث بانكداري اسلامي، برخي از انتقادات مطرح شده در اين 4در بخش 

كيد بر الگوي بانكداري اسلامي، با مقايسه ميان بانكداري همچنين با تأ. بررسي خواهيم كرد

  .و بانكداري اسلامي خواهيم پرداخت) اري معمول در دنيا بانكدمعنايبه(سنتي 

  . در بخش آخر، به نتيجه گيري از مباحث مطرح شده خواهيم پرداختسرانجام
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  پذير سسات سرمايهؤدر م) گذار سپرده(گذار  موقعيت سرمايه - 1

 نقدينگي  رجحاننظريه، 1ايروينگ فيشر) سود( بهره نظريهدر اين قسمت، نتيجه سه مقاله 

 ها و منحني كارا گذاري  انتخاب سرمايهنظريه سرانجامو  2جيمز توبين براي مقابله با ريسك

  . مورد بررسي قرار گرفته است3ها ماركوويتز گذاري سرمايه

در ( است و هم يكي از اصول موردنظر در دنيا است 4 كه هم شرعي"انصاف"رعايت اصل 

گذاران كه يكي   در مورد سپردهستبايمي) ستنفعان الزامي احاكميت شركتي رعايت منافع ذي

  .پذير هستند مورد توجه قرار گيرد سسات اعتباري و سپردهؤنفعان اصلي ماز ذي

σIiiفرمول تعريف نرخ بهره فيشر عبارت است از  -اول
rn

 نرخ سود  ديگر بيانبه =++

)i(اسمي  n واقعي بايد حداقل برابر نرخ بهره )i( r به اضافه شاخص تورم (I)  باشد و بالاخره عامل

 بايد ،گذاران شود كه نرخ سود پرداختي به سپرده  ميمشاهده. شود به آن اضافه مي) σ(ريسك 

اضافه   به5)است درصد 3-5 در همه كشورهاي بين كه معمولاً(حداقل معادل نرخ واقعي سود 

سود بنابراين نرخ . باشد) متوسط نرخ تورم براي چندين سال يا تورم مورد انتظار(شاخص تورم 

گذاران است كه  ، در نهايت ظلم به سپردهشودعوامل ذكر شده تعيين ميدستوري كه بدون توجه به

  .نظر دستوردهندگان نبوده استمورد  مسلماً

                                                
1 Irving Fisher 
2 Liquidity Preference as Behavior Towards Risk by James Tobin 
3 Portfolio Selection – Efficient Diversification of Investment – A. Markowitz 

  279 سوره بقره آيه –لا تظلمون و لاتظلمون   4
  .انداز يا مصرف در كشور مربوطه دارد بستگي به فرهنگ جامعه و روش پس 5
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  گذاري رابطه بازده و ريسك سرمايه:1نمودار 

 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 با نرخ بازاراين امر در مورد افرادي كه در . گذاران ريسك گريز هستند  سرمايه اصولاً- دوم

 گذاريسرمايه) شود كه بازده آن در آخر دوره معلوم مي(ثابت از پيش تعيين شده يا حتي در سهام 

گي ايشان براي مقابله با ريسك ترجيح و ميل به نقدين البته در هر دو مورد. كندصدق ميكنند  مي

 . است

تفاوتي يا مطلوبيت به شكل گذاران داراي تابع بي سرمايه اكثر
n

...a
1

a حداكثري از يك  (هستند

هاي  ، تعدادي نيز رفتارشان با منحني)پذيرندميريسك را 
n

...b
1

b كهدرصورتي( همخواني دارد 

و حتي رفتار بعضي با ) نتظار افزايش يابد ريسك بيشتر قابل تحمل استنرخ بازده مورد ا
n

...c
1

c 

، كننداي را قبول ميقماربازان كه در مقابل ريسك بسيار زياد بازدهي تعيين شده(تطبيق دارد 

  ).1نمودار 

سهام در " ،هاي موجود در بازار يا طبق تعريف محدود آن گذاري  ديگر سرمايهسوياز  - سوم

 كه روي منحني "پرتفوي كارا"، هر كدام ريسك و بازدهي خود را دارند و "بورس اوراق بهادار

 نشان داده شده، پرتفويي است كه براي يك ريسك تعيين شده بالاترين بازده و 2در نمودار 

ريسك  σ  
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 با كه) پرتفو(گذاري  آن تركيب سرمايه. براي بازده مشخص شده كمترين ريسك را داشته باشد

  .شود  ناميده مي"پرتفوي كارا"تر روي منحني نشان داده شده است،  خط ضخيم

 كه هر كدام  كردهايي تشبيه گذاري توان به سرمايه بديهي است كه تسهيلات بانكي را مي

توان پرتفوي تسهيلات كارا را براي بانك  ميكم در نظريه دستريسك و بازده متفاوتي دارند و 

  .كردنيز ترسيم 

  پرتفوي كارا: 2ودار نم

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

را مدنظر قرار داد و تركيبي از )  اوراق مشاركت دولتيمثلاً(توان ابزار بدون ريسك  حال مي

آل را  و ابزار بدون ريسك، پرتفوي ايده) كه بر روي پرتفوي كارا قرار دارند(پرتفوي ابزار ريسكي 

 خطي كه از نقطه بازده بدون ريسك حدر اصطلا. ايجاد نمود) يا بانك(گذاران  براي سرمايه

  .شود  ناميده مي1خط بازار سرمايه ،شود هاي ريسكي ترسيم مي گذاري مماس بر منحني پرتفوي سرمايه

                                                
1 CML: Capital Market Line  

 بازده   

CML 

x x 
x x x x 

x x x 
x x x x 

    
 ريسك

 بازده بدون ريسك
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   بازار سرمايه و منحني پرتفوي كارا:3نمودار 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

نقاط تفاوتي مختص خودشان در هاي بي شود كه اشخاص مختلف با منحني ملاحظه مي

ها  را براي آن1 و اين نقاط بيشترين فايدهكنند يا خط بازار سرمايه را قطع ميCMLمختلف 

  .كند ايجاد مي

نرخ " و ريسك تغييرات كنيم تسهيلات بانك را ثابت فرض "ريسك اعتباري"حال اگر 

صورت تسهيلات تحت عقود مشاركتي، پرتفويي را  را مورد بررسي قرار دهيم، درآن"بهره

شود و   مي مماس بر خط بازار سرمايه براي بانكBدهند كه پرتفوي كاراي آن در نقطه  كيل ميتش

ها بنابراين اگر قرار بود بانك). 3نمودار (باشد   ميAاي نيز نقطه  متوسط نرخ بازده عقود مبادله

ت داشته توانستند پرتفويي از تسهيلا  بسيار بعيد بود كه ميكنند،فقط از عقود مشاركتي استفاده 

  . قرار گيرندBباشند كه همگي در نقطه 

                                                
1 Utility 

 نقطه تماس خط بازار سرمايه 

 و منحني پرتفوهاي كارا

 بازده بدون ريسك

A 

rبازده  

σريسك  
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 مين ماليأزينه تپذير و ه موقعيت سرمايه -2
مين ، هزينه تأ"گذارانگذاران يا سپرده سرمايه" براي "يا بازدهي درآمد"روي ديگر سكه  -اول

ر طرف چپ د. باشد ها ميهاي استفاده كننده از منابع بانك يا شركت"پذيران سرمايه"  از نظر 1مالي

مين مالي وجود پنج روش عمومي تأ) 000ني، اعم از توليدي، خدماتي، ساختما(ترازنامه هر شركت 

  :دارند كه عبارتند

  مدتاعتبارات كوتاه - الف

   بستانكاران يا تسهيلات دريافتي از فروشندگان مواد-ب

  مدت يا اوراق قرضه بلندهاي  وام- ج

  سهيلات دريافتي از سهامداران سهام ممتاز يا اوراق مشاركت يا ت-د

  ها  سرمايه يا سهام عادي و اندوخته- هـ

داراي حداكثر ) هـ(داراي حداقل ريسك و بند ) الف( بند مشخص شدهطور كه همان - دوم

 تر شده و الزاماًحركت كنيم منابع بعدي ريسكي) هـ(به طرف ) الف(هرچه از . استريسك 

 ديگر در صورت تأمين مالي از بيانهب. ي را انتظار دارنداعطاءكنندگان اين منابع بازده بيشتر

اسلامي بانكداري در .پذير متصور است بالاترين هزينه مالي براي شركت سرمايه) هـ(طريق بند 

 از جمع منابع قابل دسترس) هـ(و  )الف( منحصر به استفاده از عقودمشاركتي، بندهاي

 "مين ماليمتوسط موزون هزينه تأ"ود كه ش  مي و اين سببشده استپذيران حذف  سرمايه

هاي مشابه در سياسي بالاتر از شركت /سسات ايراني حتي در حالت برابر اقتصاديؤمبراي 

بنابراين اگر حتي اصلاحات لازم در . كشورهايي كه داراي سيستم بانكداري سنتي هستند باشد

سازمان تجارت ايراني بتوانند تحت  تا توليدكنندگان شد ها و قانون كار اعمال مي قانون ماليات

فقط (مين مالي و قانون بانكداري بدون ربا با تعريف محدود  هزينه تأ،كنند رقابت 2جهاني

شد كه هزينه اضافي مالي بر هاي ايراني مييكي ديگر از عوامل بازدارنده شركت) عقودمشاركتي

  .المللي نباشند  قادر به رقابت بينها تحميل شده و عملاًآن

 
 
 

                                                
1 Cost of Capital 
2 WTO: World Trade Organization 
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  موقعيت سيستم بانكداري تجاري سنتي در بازار پول و سرمايه -3

پولي  تمام نيازهاي كشور محدود هستند، هاي مالي در كه تعداد و انواع واسطه از آنجا -اول

اگر دولت . خواهيم از طريق سيستم بانكي جبران كنيم و مالي، كمبود سرمايه و غيره را مي

گذار كمبود سرمايه دارد با خواهد، اگر سرمايهنكي كمك ميكسري بودجه دارد از سيستم با

نيازهاي  بانك تجاري قرار است اصولاًبايد توجه داشت كه . را جبران كندخواهد آنمنابع بانكي مي

 توانداين مؤسسه نمي. كندتأمين  را...   بازرگاني و، خدماتي، اعم از توليدي،مدت اشخاص حقوقيكوتاه

  .گذاركننده منابع استقراضي باشد و هم سرمايهنو نبايد هم تأمي

 شده عمليات مؤسسات فعال در بازار پول و سرمايه مشخص ترينمهم 1در جدول شماره 

  حقوق و منافعبااطمينانف اصلي خود را خوب انجام دهند، كدام وظايكه هردرصورتي. است

  .شودنفعان مؤسسات بهتر رعايت ميذي
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 ركان بازار پول و سرمايه نقش ا:1  شمارهجدول

  خدمات پولي        
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              بانك تجاري

              عتباراشركت تعاوني 

  نداز وصندوق پس ا

  وام مسكن
            

              شركت ليزينگ

              بانك توسعه

              بيمه حوادث

              بيمه عمر

شركت 

  گذاري باز سرمايه
            

شركت 

  گذاري بسته سرمايه
            

گذاري  سرمايه شركت

  ريسكي
            

              صندوق بازنشستگي

      بانك سرمايه گذاري

ره
ذي
پ
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             كارگزاري بورس

  

اي در  هر يك از مؤسسات نقش تعيين شدهشود مشاهده مي1شماره چنانچه در جدول  - دوم

 ركن نظارتي. كنندگان منابع براي مؤسسات متفاوتند منابع و تأمين وبازار پول و سرمايه دارند
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كفايت سرمايه و شرايط فعاليت هر يك مختص . مختلف از يكديگر متمايز هستندهاي براي بخش

  .گروه مربوطه است و ساير نكاتي كه بايد بدان توجه شود

شود، اگر بانك تجاري كه منابع آن متعلق به   مي مشاهده2طور كه در جدول شماره همان

هاي هنگفت   احتمال زيان،دمردم است در فعاليت ريسكي خريد سهام و عقودمشاركتي وارد شو

كلام آخر اينكه در صورتي كه مردم تأمين كننده . در يك بازار پيشرفته كاملا قابل انتظار است

تواند و نبايد سرخود منابع مردم را نمي) بانك(منابع، انتظار ريسك با پولشان را ندارند، عامل 

  .هاي ريسكي به مصرف رسانددر فعاليت
  

  ع و مصارف فعالان بازار پول و سرمايه مناب:2  شمارهجدول

  ريسك  مدت  ترتيب مصرف منابع  مدت منابع  منابع نحوه تأمين  مؤسسات

  مردمي هاي سپرده  بانك تجاري
   اكثراً

  مدتكوتاه
  حداقل ممكن  كوتاه مدت  تسهيلات

  تجاري بانك  بيش از  ميان مدت  تسهيلات  كوتاه مدت  هاي اعضاء سپرده  تعاوني اعتبار

انداز و سصندوق پ

  وام مسكن
  هاي مردمي سپرده

  مدت و كوتاه

  مدت ميان
  تجاري بيش از بانك  بلندمدت  تسهيلات مسكن

  شركت ليزينگ
 بانكي يا استقراض از تسهيلات

  طريق بازار سرمايه
  ميان مدت

  تسهيلات براي

  هاي منقول دارائي
  تجاري  بانك بيش از  ميان مدت

  طولاني مدت  منابع دولتي  بانك توسعه
  تسهيلات براي

  هاي ثابت دارائي
  بانك تجاري بيش از  بلندمدت

  بيمه حوادث
  هاي حق بيمه

  دريافتي و ذخائر
  مدتكوتاه

  خسارت،

  سرمايه گذاري
  تجاري بيش از بانك  ميان مدت

  بيمه عمر
دريافتي و  هاي بيمه حق

  ذخائر

  ميان مدت و

  بلندمدت 

  خسارت،

  سرمايه گذاري
  نك تجاري با الزاما بيش از  بلندمدت

  تر از بانكبه مراتب ريسكي  بلندمدت  خريد سهام بورسي  بلندمدت  عمومي -فروش سهام به مردم  گذاري باز سرمايه

  گذاري بسته سرمايه 
سهام خريداري شده توسط چند 

   معمولا خصوصي-فرد
  بلندمدت

خريد سهام بورس 

  بورسي يا غير
  تر از بانكبه مراتب ريسكي  بلندمدت

ري گذا سرمايه 

  ريسكي

 هاي صندوق افراد ثروتمند

  بازنشستگي
  بلندمدت

  خريد سهام 

  غير بورسي
  بسيار بالا ريسك  بلندمدت

  صندوق 

  بازنشستگي
  بلندمدت  حق بازنشستگي مردمي

  خريد سهام 

  عادي ممتاز و
  ريسك بيش از بانك  بلندمدت

  بانك

   سرمايه گذاري
  بلندمدت  سهامداران

  خريد سهام و

  پذيره نويسي
   بيش از بانك تجاري ريسك  مدتهكوتا

  بلندمدت  سهامداران  كارگزاري بورس
  خريد و فروش

  ديگران سهم براي
  مدتكوتاه

ا ريسكالزام  

  بيشتري ندارد
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 بانكداري اسلامي - 4
   بانكداري بدون ربا- 4- 1

  . به اجرا درآمد1364 از ابتداي سال 1363قانون بانكداري بدون ربا مصوب شهريور 

  :قانون عبارتند از اين  بوط بهكات مر نترينمهم 

   سود. شودگذاران دريافت مي وجوه سپرده"الحسنه قرض" يا "عقد وكالت" براساس- الف

   گردد و در پايان سال براساس كاركرد بانك، گذاران پرداخت ميالحسابي به سپردهعلي

رده توسط بانك اصل مبلغ سپ. اندنفع نسبت به درآمدهاي مشاع بانك ذيگذارانسپرده

  .دريافت كننده سپرده تضمين شده است

فروش اقساطي، اجاره (ها تحت عقد بيع  ، بانك)الحسنهتسهيلات قرض(علاوه بر عقد قرض  -ب

مضاربه، سلف، مشاركت مدني، (و عقد مشاركت ) به شرط تمليك، خريد دين و جعاله

  .دهندپذيران قرار ميتسهيلات در اختيار سرمايه) مستقيم حقوقي و مشاركت مشاركت

مبلغ سود قابل قبول در عقود بر پايه بيع توسط بانك مركزي و شوراي پول و اعتبار تعيين   -ج 

 و حداقل سود مورد انتظار نيز براي حفظ منابع بانكي در عقود مشاركتي تعيين شودمي

  .شودمي

  به منابع بانكي انجام هاي خصوصي، بانكداري بدون ربا با توجه   بانكتأسيس تا قبل از -د

الحساب به صورت عليسودي كه به برافزون هاي دولتي سودي  از بانككدام شد، ليكن هيچمي

ها از هاي دولتي براي تأمين بعضي از طرح بانك. دادند به آنان پرداخت نكردندگذاران ميسپرده

ضمين سود حداقل تعيين  ولي سود بيشتر خود را در مقابل ت،كردندعقود مشاركتي استفاده مي

 ، از عقود مشاركتيكدامكه اطلاع داريم در هيچيجايتا آن. كردندپذير صلح مي سرمايهباشده 

مدت خريد و فروش كالا هيچ بازرگان مسلمان و شريفي سودي مازاد بر حتي مضاربه كوتاه

  .حداقل سود تعيين شده به بانك تسهيلات دهنده پرداخت نكرده است

 منفي 1، نرخ سود واقعي)1381-1384(مام دوران بانكداري بدون ربا به استثناي در ت - هـ

riIn(i(0بوده است در تمام اين دوران در فروش اقساطي و اجاره به شرط . −=≥

 به خزانه دولت وارد هنگفتيتمليك از فرمول اشتباه محاسبه اقساط استفاده شده و زيان 

 طبقه  عمدتاً-توان به حساب يارانه براي تسهيلات گيرندگانيزيان دولت را م.  استشده

 فوق چه در تعيين نرخ و چه در فرمول، پذيرفت، ليكن محاسبه نادرست -مرفه جامعه

                                                
1Real Rate of Interest 
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 نظرگذاران كه حداقل از  سود مشاع سپردهنپرداختنسبب سود پائين سيستم بانكي و 

 . ده برابر تسهيلات گيرندگان بوده اند، شده استتعداد

  

  هامنتقدان درباره مشاركت نكردن بانك ايراد بعضي از  - 2-4

مشكل اساسي انتقاد مطرح شده اين است كه فقط به يك طرف ترازنامه يا فعاليت بانك 

 ديگر فقط تسهيلات ديده شده و به منابع بانك كه قسمت اعظم آن بيانبه.  شده استتوجه

 پذيرانن انتظار دارند كه بانك با سرمايهين منتقداا. ان است توجه نشده استگذارمتعلق به سپرده

 مشكلي اگر بانك از سهم سرمايه خود مشاركت نمايد قابل قبول است و احتمالاً. كندشراكت 

 منابعليكن . جز اينكه اين وجوه در مقايسه با منابع مردمي بانك بسيار ناچيز است، نيست

گذاري، يا  كسب اجازه از ايشان قبل از سرمايهگذاري نيست، مگر باگذاران قابل سرمايهسپرده

در قانون . است انجام شود اي قرارحداقل به اطلاع ايشان رساندن اينكه با پولشان چه برنامه

ين موضوع با برنامه گذاران تضمين شده، ولي خود ابانكداري بدون ربا اصل مبلغ سپرده سرمايه

گذار  هيچ سپردهتوان گفتبا اطمينان مي صورت به هر. ن هماهنگي نداردمشاركت منتقدا

اي وارد گذاري نداشته و در رشتهاي كه سابقه كافي در امر سرمايهسسهؤعاقلي پول خود را به م

اصول مشاركت در ( ممكن است را نخواهد دادنا گذاري تقريباًشود كه امكان خروج از سرمايه مي

مدير  - گذاريها عامل سرمايه فعاليتهاي مشاع ديده شده است ولي در اين نوع  صندوق

هاي   در مورد طرحليكنگذاري خارج شود تواند هر زمان كه اراده كند از سرمايه مي -صندوق

خلاصه مطلب اينكه اصول ). ها، اين موضوع امكانپذير نيست گذاري شده توسط بانكسرمايه

و به نظر  دهدها نمي ا به بانكگذاران رالمللي اجازه به ريسك گذاشتن پول سپردهبانكداري بين

توضيح طوركه همان( گذاري باشدگذاران در امر سرمايه اگر هدف استفاده منابع سپردهرسدمي

بايست  از نظر انصاف و شرع نيز مي) تر از اعطاي تسهيلات است به مراتب ريسكي،داده شد

  . گذاران گرفته شودييد قبلي سپردهأت

  

  در سيستم بانكينقش عقود مشاركتي   - 4- 3

هاي   بانكاصولاًحال كه نقطه مقابل نظر منتقدين مطرح گرديد و توضيح داده شد كه 

پذير نبايد در عقود مشاركتي وارد شوند، پس نقش عقود مشاركتي در سيستم بانكي چه سپرده

  كهشده است در بحرين تشكيل ويژهبههاي اسلامي   تعدادي از بانكاكنونهمتواند باشد؟  مي
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گذاران  وجوهي را از سرمايههااين صندوق. كنندمي عمل 1گذاري مشاعهاي سرمايه مشابه صندوق

اين . كنند  مياستفاده گذاري در بازار بورس سهام كشورهاي مختلف در امر سرمايهكنند وميوصول 

اران با گذسپرده. گذاري و بانكي هم بدون اشكال است شرعي و از نظر تئوري سرمايهامر كاملاً

 سود مورد انتظار بيشتري گمانبيشوند كه ريسك بيشتري داشته و  چشم باز وارد فعاليتي مي

طريق دوم روش بانك توسعه اسلامي است كه اين بانك منابع خود را از . نيز انتظار دارند

فرق روش اول و دوم اين است كه . كندنمايد و سپرده دريافت نميسهامداران تجهيز مي

 در اولي اشخاصي حقيقي به هر صورت تا .ها هستند دولت،ران بانك توسعه اسلاميسهامدا

توانند  سسات ميؤمردم سپرده نگيرند مشكلي وجود نخواهد داشت و اين م سسات ازؤكه مزماني

روش سوم . هم در عقود با نرخ ثابت از پيش تعيين شده فعال باشند و هم در عقود مشاركتي

دركشورهاي عربي، ( داريم مان انجام شود، چون ما فقط يك نوع بانككه بايد در كشور خود

روشي  )نمايند هاي سنتي نيز فعاليت مي هاي اسلامي بانك اندونزي، مالزي و غيره علاوه بر بانك

 در پيتزبورگ امريكا مثلاً. گيرد سسات بزرگ پولي و مالي انجام ميؤاست كه در غرب توسط م

. 3 و يك صندوق مشاعدر زيرمجموعه خود دارد 2به نام ملون بانك ملون هلدينگ يك بانك سنتي

گذاران و توانند عقود مشاركتي را در يك واحد مجزا به سرمايه هاي ما نيز مي بنابراين بانك

و در واحد ديگر عمليات بانكي را با عقود با نرخ ثابت از پيش تعيين  كننده پذيران ارايسرمايه

  . ه نمايندتسهيلات گيرندگان ارايگذاران و شده به سپرده

  

  الگوهاي جديد بانكداري بدون ربا  - 4- 4

 گذاري، نه سرمايهكنندبايست بانكداري  ها مي و اين اصل كه بانك) 1(با توجه به جدول شماره 

 ربا مصوبگانه كه در بانكداري بدون عقود چهارده. گرديد الگوي جديد بانكداري بدون ربا تهيه

اجاره به شرط (اي   عقود مبادله:شده است كه عبارتند ازت به سه دسته تقسيم آمده اس 1363

مشاركت  مشاركت مدني، مضاربه و(، عقود مشاركتي )تمليك، فروش اقساطي، خريد دين و جعاله

  . شوند استفاده نميو ساير عقود كه تقريباً) حقوقي

                                                
1 Mutual Funds 
2 Mellon Bank 

  .ادغام شد و فعاليت بانكي تجاري خود را تقليل داد Mellon Bank با Bank of New York 2006در سال 
3 Dreyfus Corp 
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اي است، با چهار عقد مبادله توضيح داده شد و در بخش بعدي نيز آمده طوركه قبلاًهمان

 بانكي اشخاص حقيقي و حقوقي هماهنگ با بانكداري سنتي قابل نيازهاي تمام فوق تقريباً

  .اجراست

  تواند  مي) گذاريشركت سرمايه(صورت عقود مشاركتي نيز در شركت وابسته به بانك دراين

  مشاركتي اين طريق عقود از .  شوداجرا " شرعيبانكداري سنتي كاملاً" و شودخوبي اجرا به

گذاري وابسته به هاي سرمايه گذاران در شركت چون سرمايه.شوند صورت مشاركت انجام ميهب

  نيز دقيقاًپذيران و سرمايهكنندمي) گذاريسرمايه(گذاري  كه چه نوعي سپردهآگاهند ها دقيقاً بانك

   .كندميها مشاركت گذاري با آنمطلع هستند كه شركت سرمايه

كشور اجرا  عقد در سيستم بانكينوع  چهار . در الگوي پيشنهادي بانكداري سنتيهمچنين

ه  آن لازم بوداجرايهاي اداري كمتري براي  تر و هم هزينه هم آموزش آن ساده، كهشد مي

  . بود هاي بانكي شرعي ميجالب اينكه تمام فعاليت. است

) با بهره اسمي( بود كه هزينه پول 1ود تعريف ساده نرخ س،اصل و پايه اين الگوي جديد

.  درصد است، باشد5 تا 3 كه اضافه نرخ بهره واقعيبايست معادل تورم مورد انتظار به مي

 تورم ازجملهاي با واقعيات اقتصادي سفانه با تعيين دستوري نرخ سود بانكي كه هيچ رابطهمتأ

  و احتمالاًندامه روش قديم شدها اعم از دولتي و خصوصي مجبور به اد نداشت، كليه بانك

هاي  نظريهبودن با الگوي جديد ضمن شرعي. ها صوري و قابل انتقاد استقسمتي از عقود آن

 شود و اجرا كشورهاي اسلامي صورت گسترده دركليهتوانست بهاقتصادي و مالي هماهنگي داشته و مي

ندانم كاري و سفانه با متأ. اشيمده سيستم بانكي اسلامي بتوانستيم پيشنهاددهنده گسترما مي

  .بانكي كشور گرفته شداعتراض نابجا و اعمال روش دستوري تعيين نرخ بهره، اين امكان از سيستم 

  

  مقايسه بانكداري سنتي و الگوي جديد بانكداري بدون ربا -5-4

قي  اعم از شخص حقيقي يا حقو،پذيرصورت موقت در اختيار سرمايه بهمنابع بانكي معمولاً

. شودصورت تسهيلات بوده و پس از يك دوره معين بازپرداخت مياين منابع به. گيردقرار مي

ها شركت ضروري است كه نيازهايبراي مقايسه بانكداري سنتي و الگوي جديد بانكداري بدون ربا، 

  .2تر مورد بررسي قرار گيرددقيق

                                                
1 Irving Fisher 

ك، هاي ضروري از طريق اجاره به شرط تملي به اشخاص براي خريد مسكن، لوازم منزل و يا هزينهتسهيلات ٢

  .فروش اقساطي يا تسهيلات قرض الحسنه امكانپذير است
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، اقلام عمده شودازرگاني بررسي اگر ترازنامه يك شركت توليدي، كشاورزي، خدماتي و يا ب

  .شود ها مشاهده مي ها و بدهييزير در طرف داراي

(iها، بدهكاران، اسناد دريافتني، موجودي انبار، زمين و ساختمان و  نقد و بانك: هاي داراي

ها بايد توسط منابع اعتباري، استقراضي يا ياين داراي. هايرايماشين آلات و ساير دا

  :  كه عبارتند ازشودن اي تأميسرمايه

(iiبلندمدتپرداختي، تسهيلات  مدت بانكي، بستانكاران، اسنادتسهيلات كوتاه: ها بدهي 

بانكي، اوراق قرضه يا مشاركت، سرمايه و منابع داخلي شامل سود تقسيم نشده و 

 .اندوخته

  :قرار دادبايد مورد توجه  رادو نكته اساسي در مورد ترازنامه 

(i ها حركت كنيم  يها بيشتر به طرف ساير داراي  بانكها هر چه از نقد ويرايدر قسمت دا

  .تر و درصد بازيافت آن كمتر استي مشكلشدن داراي قابليت نقداصولاً

(iiاحتمالي هر چه از تسهيلات هاي با توجه به دوره بازپرداخت و وثيقهها  در قسمت بدهي 

كنيم، ريسك بازيافت اندوخته حركت ميمدت بانكي به طرف سود تقسيم نشده و كوتاه

عبارت ديگر چون سهامدار يا به. شودبيشتر ميبيشتر شده و سود مورد انتظار از شركت 

 ماً الزا،ه ريسك بيشتري تقبل كرده استدهنددار به مراتب از بانك تسهيلاتسرمايه

 . انتظار بازده بيشتري نيز خواهد داشت

 را با نرخ ثابت اعطاء كرده و بلندمدتمدت يا سهيلات كوتاهحال در بانكداري سنتي، بانك ت

. گيردمي تر و تسهيلات گيرنده روي منحني مطلوبيت بالاتر قرارمتوسط هزينه تأمين مالي پائين

درالگوي جديد بانكداري بدون ربا با محدودكردن تسهيلات بانكي به چهار عقد فروش اقساطي، 

به استثناي وجه نقد و (هاي يك شركت يو جعاله كليه داراي خريد دين شرط تمليك،اجاره به

در نتيجه هزينه تأمين مالي از طريق بانك تجاري اسلامي مشابه بانك  .1قابل تأمين است) ها بانك

  .شودسنتي مي

  

  

  
                                                

باشد، وجه نقد ها خصوصاً سرمايه، سود تقسيم نشده و اندوخته ميبا توجه به منابع مختلفي كه در اختيار شركت ١

  .بايست از يكي از اين طرق تأمين گرددمي
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  گيريبندي و نتيجهجمع

   ريسكي گذاريهاي مردمي است و اكثريت مردم حاضر به سرمايه چون منابع بانكي سپرده -اول

  .هاي ريسكي و عقود مشاركتي اجتناب پذيرند ها بايد از ورود به فعاليت نيستند، بانك

اسلامي  توان بانكشرط تمليك، خريد دين و جعاله ميبا چهار عقد فروش اقساطي، اجاره به  -دوم

  حال تمام مزاياي بانك سنتي را نيز دارا بوده وهمانبا عمليات كاملا شرعي داشت و در 

  .نكردهزينه تأمين مالي براي تسهيلات گيرندگان را سنگين 

 و كندميگذاران درست عمل  نه در مورد سپردهكندميعقود مشاركتي استفاده از بانكي كه  -سوم

گذاري عقود مشاركتي بايد در شركت سرمايه. نه در حق تسهيلات گيرندگان صالح است

  .شودمتمركز 

بانك . را تعيين كند) بهره(جراست كه عرضه و تقاضاي نرخ سود اصول فوق وقتي قابل ا -چهارم

هاي پولي و  نظارت كامل بر فعاليت بانكي داشته و تورم از طريق اعمال سيستممركزي

  .مالي صحيح تقليل يابد

هاي تأمين مالي از طريق بازار سرمايه روش يآزادي اقتصادبيشتر باعث شفافيت بازار،  - پنجم

  .واهد شد فشار روي سيستم بانكي تعديل شود كه سبب خشودمي
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